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据中国物流与采购联合会发布，

2025 年 5 月份全球制造业 PMI 为

49.2%，较上月微幅上升 0.1 个百分

点，连续 3 个月低于 50%。分区域看，

亚洲制造业 PMI 较上月上升，升至

50% 以上；美洲制造业 PMI 与上月

持平，连续 3 个月低于 49%；非洲

制造业 PMI 连续 2 个月下降，指数

降至 49% 以下；欧洲制造业 PMI 较

上月小幅上升，指数连续 3 个月在

48% 以上。

综合指数变化，2025 年 5 月，

全球制造业波动不大，连续 3 个月

运行在收缩区间。分区域看，亚洲制

造业重回扩张区间，美洲、非洲和欧

洲制造业均在收缩区间。美国加征关

税对全球经济的扰动仍然存在，导致

全球经济恢复的不确定性增加，世界

各国的企业在制定长期计划方面有

所受限，全球经济恢复能力在短期内

也有所削弱。基于美国加征关税带来

的不确定性影响，经济合作与发展组

织最新报告将 2025 年世界经济增长

预期由 3.1% 下调至 2.9%。联合国

预测 2025 年全球经济增速将放缓至

2.4%，较 1 月份的预测值低 0.4 个

百分点。

在不确定的环境下，全球各国应

从提升供应链韧性、加快技术创新和

推进多元化市场布局三个方面去努力

增强经济恢复的稳定性，同时应继续

坚定推动多边贸易合作，构建更加稳

定和可持续的经济复苏路径。

欧洲制造业缓慢恢复，PMI 持

续小幅上升

2025 年 5 月 份， 欧 洲 制 造 业

PMI 为 48.7%，较上月小幅上升 0.3

个百分点，连续 5 个月小幅上升，

指数微幅上升，全球经济低位徘徊—2025 年 5 月份 CFLP-GPMI 分析

连续 3 个月高于 48%。从主要国家

来看，瑞典和希腊制造业 PMI 仍在

53% 以上；英国和法国制造业 PMI

较上月均有不同程度上升，但指数均

在 50% 以下；德国和意大利制造业

PMI 较上月均微幅下降 0.1 个百分

点，均在 50% 以下。

指数变化显示，欧洲制造业保持

缓慢恢复的趋势，但恢复力度仍然较

弱，指数水平徘徊在 48% 左右。美

国贸易政策的不确定性正在给欧洲核

心产业带来深远影响。若欧美关税谈

判不能向好的方向发展，疲软的外部

需求叠加美国关税政策将会影响欧洲

缓慢复苏的节奏。欧盟委员会最新报

告下调欧洲经济增长预期，将 2025

年欧盟 GDP 增速预期由去年 11 月

的 1.5% 下 调 至 1.1%， 将 欧 元 区

GDP 增速预期由去年 11 月的 1.3%

下调至 0.9%。欧元区通胀率的下降

为欧洲央行通过调整货币政策刺激经

济，提供了有利条件。欧元区 5 月 

CPI 年率初值为 1.9%，较上月下降

0.3 个百分点，接近欧洲央行目标。

面对不确定性影响，欧元区需要进一

步推进改革，增强竞争力，从而提升

经济恢复强度。

美洲制造业继续收缩，PMI 持

平

2025 年 5 月 份， 美 洲 制 造 业

PMI 为 48.4%，较上月持平，连续
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3 个月低于 49%，显示美洲制造业

继续在收缩区间。主要国家数据显示，

美国制造业 PMI 连续 2 个月在 49%

以下；哥伦比亚制造业 PMI 在 50%

以上；巴西、加拿大和墨西哥制造业

PMI 在 50% 以下。

ISM 报告显示，2025 年 5 月，

美国制造业 PMI 为 48.5%，较上月

下降 0.2 个百分点，连续 4 个月环

比下降，连续 3 个月低于 50%。分

项指数显示，美国制造业供需两侧继

续保持收缩态势。生产指数和新订单

指数均在 48% 以下；美国制造业新

出口订单指数和进口指数较上月均有

明显下降，指数均在 40% 左右。值

得注意的是，美国制造业原材料库存

指数降至 46% 左右，较上月下降近

4 个百分点，连续 2 个月明显下降，

显示美国加征关税政策对进出口的影

响已经传导至库存领域。企业调查显

示，关税的不确定性对美国多个行业

均产生不利影响。

数据变化显示，在美国加征关税

的影响下，美国制造业持续走弱。美

国民调显示，加征关税正在对美国经

济产生负面影响。彭博社最新公布的

一项民调显示，在 2100 名受访对象

中，超过半数认为，美国当前关税政

策对他们的财务状况产生了负面影

响；路透社和益普索集团近日公布的

一项民调，73% 的受访者认为，未

来六个月美国的日常用品价格将飙

升，给民众生活带来冲击。密歇根大

学最新公布的数据，5 月份美国消费

者信心指数初值为 50.8，连续第五

个月下降。美联储最新发布的经济形

势报告《褐皮书》显示，近期美国经

济活动自上次报告以来略有下降，受

政策不确定性和成本压力影响，企业

对未来经济走势持谨慎态度。经济合

作与发展组织（经合组织）最新报告

将 2025 年美国经济增长预期从之前

的 2.2% 下调至 1.6%。

非洲制造业持续走弱，PMI 连

续下降

2025 年 5 月 份， 非 洲 制 造 业

PMI 为 48.7%，较上月下降 0.8 个

百分点，连续 2 个月环比下降，连续

2 个月在 50% 以下。从主要国家来

看，尼日利亚制造业 PMI 较上月下

降，但仍在 52% 以上；埃及制造业

PMI 较上月有所上升，但仍在 50%

以下；南非制造业 PMI 连续 2 个月

运行在 45% 以下。

数据变化显示，在全球贸易摩擦

影响下，非洲制造业恢复动力也有所

趋弱。美国加征关税不仅给高度依赖

出口的非洲各国带来不利影响，还有

可能将非洲经济体挤出全球产业链，

扼杀非洲经济增长势头。非洲各国正

在寻求利用好非洲大陆自贸区来调整

贸易伙伴关系，并积极推进多边贸易

合作，在更广泛的领域寻求贸易合

作，通过多元化布局来增强经济恢复

韧性。

亚洲制造业增速回升，PMI 升

至 50% 以上

2025 年 5 月 份， 亚 洲 制 造 业

PMI 为 50.4%，较上月上升 0.4 个

百分点。从主要国家来看，中国制

造业 PMI 较上月上升。印度制造业

PMI 在 57% 以上。东盟国家中，泰

国和菲律宾制造业 PMI 在 50% 以

上，印度尼西亚、新加坡、马来西亚、

越南和缅甸制造业 PMI 较上月均有

不用程度上升，但指数均在 50% 以

下。日本和韩国制造业 PMI 较上月

均有上升，但均在 50% 以下。

指数变化显示，虽然亚洲各国也

面临美国加征关税的影响，但亚洲制

造业整体恢复力度要好于美洲、非洲

和欧洲。亚洲各国在《区域全面经济

伙伴关系协定》的持续推进下，贸易

依存度指数逐渐升高，对抗贸易摩擦

的韧性有所提升。同时，亚洲各国制

造业迅速成长，产业链逐步完备，也

为抵御贸易摩擦提供了有力支撑。但

也要看到，在美国加征关税影响下，

没有赢家，特别是亚洲一些出口依赖

度较高的国家会受到冲击，成本优势

会被削弱。亚洲各国除了继续坚定推

进区域一体化合作外，要把握供应链

重构和产业升级带来的新机遇，构建

更具韧性的区域经济体。
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经济运行有所回稳，新动能持续向好
——2025 年 5 月份制造业 PMI 分析

中国物流与采购联合会、国家

统计局服务业调查中心发布的 2025

年 5 月份中国制造业采购经理指数

（PMI）为 49.5%，较上月上升 0.5

个百分点，显示经济运行有所回稳。

分项指数变化显示，需求整体趋稳运

行，企业生产止降回升，新动能持续

向好发展，大型企业回升向好，小型

企业有所改善，价格指数止降趋稳，

企业预期有所回升。

需求整体趋稳运行，新动能需求

较好增长。5 月份，在中美日内瓦经

贸会谈达成协议后，我国制造业出

口下行态势放缓，新出口订单指数

为 47.5%，较上月上升 2.8 个百分

点。加上国内需求继续稳定释放，市

场需求整体趋稳运行，新订单指数为

49.8%，较上月上升 0.6 个百分点。

从行业大类来看，新动能市场需求增

长较为突出。装备制造业和高技术制

造业的新订单指数均运行在 52% 以

上，均连续几个月保持在扩张区间，

显示新动能市场需求保持较好增长势

头。尤其是两大行业新出口订单指数

分别较上月上升超过 5 个和 3 个百

分点，均升至扩张区间，显示新动能

出口短暂下降后较快回升，展现出较

强活力。此外，消费品制造业需求也

稳定上升，新出口订单指数较上月上

升超过 6 个百分点至扩张区间，并

带动新订单指数较上月上升 1.6 个百

分点至 51% 以上。

企业生产止降回升，原料采购

有所回稳。5 月份，随着出口降势放

缓、需求整体趋稳运行，制造业企

业生产活动也止降回升，生产指数

为 50.7%，较上月上升 0.9 个百分

点，在短暂降至 50% 以下后回到扩

张区间。原材料采购活动相应有所回

稳，采购量指数为 47.6%，较上月

上升 1.3 个百分点，其中进口指数为

47.1%，较上月上升 3.7 个百分点，

显示原材料进口在上月较快下降后，

本月降势明显收窄。从行业大类来看，

新动能的生产活动保持较快增长，消

费品制造业生产活动也持续稳中有

增，共同支撑制造业生产活动整体回

升。装备制造业生产指数较上月上升

超过 4 个百分点，升至 54% 以上，

连续 10 个月保持在 50% 及以上；

高技术制造业生产指数虽较上月小幅
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下降 0.2 个百分点，仍保持在 52%

左右的相对较好水平，同样连续 10

个月保持在 50% 及以上；消费品制

造业生产指数较上月上升超过 1 个百

分点，连续 15 个月运行在扩张区间。

大型企业向好回升，小型企业有

所改善。5 月份，从不同规模企业运

行情况来看，大型企业在上月短暂

放缓后较快恢复。大型企业 PMI 为

50.7%，较上月上升 1.5 个百分点，

其中生产指数较上月上升 1.7 个百

分点至 51% 以上，新订单指数较上

月上升 3 个百分点至 52% 以上，显

示大型企业供需两端较快上升。小型

企业也有所改善，小型企业 PMI 为

49.3%，较上月上升 0.6 个百分点，

其中新订单指数较上月上升 1.6 个百

分点至接近 50%，生产指数也运行

在接近 50%，结合来看，小型企业

供需趋稳运行。

价格指数止降趋稳，企业预期

有所回升。5 月份，在需求回稳、生

产上升的带动下，市场价格快速下

降态势有所放缓。购进价格指数为

46.9%，较上月小幅下降 0.1 个百

分点；出厂价格指数为 44.7%，同

样较上月小幅下降 0.1 个百分点，两

个价格指数的环比降幅均较上月明显

收窄。企业对后市预期也有所回升，

生产经营活动预期指数为 52.5%，

较上月上升 0.4 个百分点。

综合来看，5 月份，我国制造业

经历了上月短暂波动后呈现回稳迹

象，但后期走势仍需观察。一方面，

外部环境依然复杂严峻，外贸回稳仍

有不确定性。另一方面，从 PMI 表

现来看，制造业 PMI 仍处于 50% 以

下水平，多数分项指标及部分行业仍

处于低位。当前政策层面，仍需加码

推进各项稳经济政策措施，加快构建

“双循环”新发展格局和全国统一大

市场。一方面，多措并举扩大内需，

稳住国内基本盘，做强国内大循环。

另一方面，推进高水平对外开放，拓

展新的外需增量。两方面着力提振经

济运行动力，强化经济运行韧性，提

升抗风险能力，确保宏观经济行稳致

远。

5 月份 AMI 指数为 42.5%，呈触底之势

5 月份 AMI 指数为 42.5%，比

上月下降 12.2 个百分点，比上年同

期提升 0.7 个百分点。

中国农业机械流通协会发布的

2024 年 5 月份中国农机市场景气指

数 (AMI) 为 42.5%，环比下降 12.2

个百分点，同比提升 0.7 个百分点。

从环比看，6 个一级指数全部呈现下

降趋势，其中效益指数下滑幅度最大，

比上月同期下滑 19.3 个百分点；从

同比看，6 个一级指数中除销售能力

指数和效益指数略有下降，其余全部

呈现上升趋势，其中，库存指数提升

幅度最大，为 4.6 个百分点。本月 6

个一级指数悉数落入不景气区间。

特约分析师认为：正如我们上月
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5 月份 AMI 的基本特征

从三级指数解析细分市场

5 月份，AMI 进一步下行，环比

大幅下滑 12.2 个百分点，走出“两

连跌”。市场不容乐观，下行态势表

现的十分强烈，下面四个特点较为突

出。

其一，环比大幅回落，同比增速

收窄。进入 5 月份，虽然位于农机市

场的传统旺季，但旺季不仅不旺，反

而更淡。环比大幅回落，同比增速趋

缓，勾勒出今年市场动能偏弱的基本

特征。

其二，销售能力与效益指数“跳

水”，创三年新低。5 月份，反映市

场的两个关键指标—销售能力指数和

效益指数分别为 43.4% 和 39.0%，

双双跌落不景气区间。景气度环比

5 月份，所监测的 10 个三级指

数的表现冷热不均。从环比看，“1

上 9 下”。除玉米收获机指数小幅

演绎“高台跳水”，分别大幅度下

滑 13.0% 和 19.3%；同比分别下滑

0.9% 和 0.4%，创下三年来 5 月份

同期历史新低。销售能力下滑，折射

出市场交易之惨淡；效益指数大幅度

下滑，反映了无论经销商还是制造企

业，面对惨淡的市场形势，开始降价

促销，效益指数在激烈的市场价格战

中跌落。

其三，人气指数下沉，市场信心

持续走低。5 月份，人气指数环比降

幅达到两位数，降幅扩大，并走出“两

连跌”。市场信心指数虽降幅收窄，

但已经走出“三连跌”。前者反映了

交易现场的清淡，后者折射出经理人

低落的市场信心，也预示着接下来的

增长 0.5% 外，其它全部下滑。其

中，自走履带式谷物联合收割机 ( 全

喂入 ) 指数降幅夸张，超过 30%。

市场将面临更大的不确定性。

其四，多数细分市场环比下滑。

5 月份，从监测的 5 个二级指数中，

环比全部下滑。其中，拖拉机和收割

机这两大主要细分市场，同比、环比

双双下滑，并创下三年来同期历史最

低。从环比看，波动较大。拖拉机指

数下滑 16.3 个百分点，收割机指数

下滑 15.7 个百分点。从同比看，走

势温和。除拖拉机和收割机指数同比

呈现出不同程度的滑坡外。其余三个

二级指数同比呈现不同程度的上升，

但增幅不大，增幅最大的耕整地机械

也不过 1.4 个百分点。

从同比看，“4 升 6 降”。大中拖、

遥控飞行喷雾机、自走履带式谷物联

合收割机 ( 全喂入 ) 以及自走轮式谷

的预测，5 月份 AMI 环比出现两位

数的降幅，以 42.5% 的景气度击穿

荣枯线，跌入收缩区间。这是自上月

下滑后的“两连跌”，折射出今年市

场之艰难。尽管同比出现了 0.7 个百

分点的小幅提升，与去年惊人的接近，

但较 2022 年大幅下滑 19.05%。回

溯过去 5 个月 AMI 走势，在经历了

3 月份的高点后，持续下探，本月呈

触底之势。
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物联合收割机指数出现不同程度的下

降，均创下三年同期历史新低。其中，

自走轮式谷物联合收割机指数降幅最

大，下滑 4.6 个百分点。旋耕机、深

松机、插秧机、玉米收获机出现不同

程度的增长，但增幅较小，最大的玉

米收获机增幅仅 7.4%。并且除插秧

机之外，其它三个市场的增长都是基

于去年的的“洼地”。

大中型拖拉机市场。5 月份大、

中型拖拉机指数环比分别大幅度下滑

19.9 和 14.6 个百分点，同比下降

3.5 和 1.3 个百分点。击破荣枯线，

并创下三年同期历史新低，进入深度

不景气区间。从前 5 个月大中拖走

势看，月度走势同比除 3 月份出现

大的下降外，其它月份波动较小，大

有“躺平”之势。从环比看，一季度

还呈现出升降犬牙交错特点，进入二

季度后，市场一路下行，走出“两连

跌”，初露市场峥嵘迹象。我们判断：

今年的市场既不会像悲观者预测，出

现 20% ～ 30% 大幅度下滑，因为

基于去年大幅度下滑的“洼地”之上，

再度大幅度下滑的概率并不大。也不

会像乐观者预测，出现强势反弹，因

为今年依然面临着较为强烈的利空因

素压制，大幅度增长的可能性不会出

现。今年的大中拖市场温和下降或增

长的概率颇大。

耕整地机械市场。5 月份，耕整

地机械市场环比大幅下滑 11.1 个百

分点，同比上涨 1.4 个百分点。微

耕机、旋耕机和深松机市场环比全线

陷落，分别下滑 11.6%、13.1% 和

12.3%。同比全线上涨，分别提升

2.3%、0.7% 和 0.7%。在春耕结束

之后，耕整地机械“刀枪入库”，环

比下滑即符合农时，也契合市场内在

逻辑。同比小幅增长，意味着上半年

市场好于去年。耕整地机械市场在结

束全年上半程的春耕后，决定全年结

局的更多看秋耕时节的表现。从去年

大幅度增长形成的“高地”以及叠加

各种利空因素分析，全年同比下滑的

概率更大。

收获机市场。5 月份，收获机指

数呈现出环比、同比双双下滑的趋势。

环比大幅下滑 15.7 个百分点，同比

下滑 5.0 个百分点。三大粮食作物收

获机只有轮式谷物联合收割机位于景

气区间。

从细分市场来看，三大粮食作物

收获机指数的景气度表现出较大“温

差”：轮式谷物联合收割机、履带式

联合收获机指数环比、同比双双下滑，

环比大幅下滑 20.0% 和 32.4%，同

比分别小幅下滑 4.6% 和 3.6%。值

得注意的是履带式联合收获机指数环

比下滑超 30%，是所有三级指数中

环比下滑幅度最大的指数。这个市场

在经历了去年“跳水”之后，今年依

然十分艰难。轮式谷物联合收割机环

比虽然出现较大滑坡，但依然位于景

气区间。随着收官阶段来临，今年市

场走出低谷基本板上钉钉的事，指数

增幅大小的问题。

与谷物收获机表现不同的是玉米

收获机市场，环比同比均有所提升，

环比提升 0.5%，同比提升 7.4%。

但这并不能证明玉米收获机进入增长

通道。一是增幅较小；二是本月增长

是基于上月和去年同期的“洼地”；

三是玉米收获机指数 42.7%，仍位

于不景气区间；四是市场每年 7、8

月份开始启动，现在判断其走势为时

尚早；五是今年玉米价格持续低迷，

种植面积缩水，刚性需求下降；六是

去年投资玉米收获机的农机用户作业

收益边际递减，严重挫伤投资积极性；

七是随着牛羊肉价格的持续低迷，对

其分支茎穗兼收玉米收获机市场形成

强力压制。各种利空因素叠加，形成

强大的上行压力。虽然玉米籽粒机还

会出现较好的攀升，履带式玉米收获

机或出现稳定增长，但因现阶段销量

较小，很难对冲其它品类的下滑现成

的巨大利空。

田间管理机械市场。5 月份，田

间管理机械市场环比下滑 14.0 个百

分点，同比上涨 0.1 个百分点，以

48.1% 的景气度击穿荣枯线，回落

至不景气区间。其中，遥控飞行喷雾

机指数环比下滑 13.5 个百分点，同

比下滑 0.3 个百分点。遥控飞行喷

雾机市场连续两个月环比下滑超两位

数，同样位于三年同期历史低位。

种植机械市场。5 月份，种植机

械指数以 51.3% 的景气度继续停留

于扩张区间。也是唯一一个位于景气

区间的指数。环比下降 9.3 个百分点，

同比增长 0.6 个百分点。监测的免

耕播种机环比同比均下滑，环比下滑

15.2%，同比下滑 1.9%，插秧机市

场环比下滑 3.8%，同比增长 2.8%。

插秧机市场基本尘埃落定，从指数走

势看，今年的插秧机市场表现略好于

去年。从 3 月份以来，走势基本持平

或略高于去年，但整体涨幅度不大。
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2025 年 5 月工程机械行业主要产品销售快报

　6 月份 AMI 走势判断

挖掘机

据中国工程机械工业协会对挖掘

机主要制造企业统计，2025 年 5 月

销售各类挖掘机 18202 台，同比增

长 2.12%。其中国内销量 8392 台，

同比下降 1.48%；出口量 9810 台，

同比增长 5.42%。

　预计 6 月份，AMI 或将进一

步回落。环比、同比下滑的概率较大。

多数一、二、三级指数环比、同比表

现仍然会有较大“温差”。

6 月份，AMI 受多重因素影响，

但下面几个因素最值得关注。

政策的影响

其 一， 补 贴 政 策 影 响。

《2024 ～ 2026 年农机购置与应用

补贴实施意见》发布，今年虽然以

246 亿元的补贴额创下自 2004 年以

来的最大补贴额，但因不少区域多年

来寅吃卯粮，补贴亏空较大，对市场

的拉动有限，这一点从本月的补贴指

数的表现可见一斑。其二，国三升级

国四的影响。因升级导致的利空因素

虽然经过去年一年的消化，有所减弱，

但并未出清。历史上看，升级对市场

影响一般持续两年，如国二升级国三，

2025 年 1 ～ 5 月，共销售挖掘

机 101716 台，同比增长 17.4%；

其中国内销量 57501 台，同比增长

25.7%；出口 44215 台，同比增长

8.2%。

2025 年 5 月 销 售 电 动 挖 掘 机

36 台（6 吨以下 13 台，10 至 18.5

对 2016 年、2017 年两年市场产生

较大影响。

宏观因素的影响

自去年持续至今，粮价、畜牧产

品价格低迷境况没有得到改善，相反

却每况愈下。如不少区域的玉米价格

跌到 1.1 元 / 斤，牛肉价格跌到 28

元 / 斤。不仅削弱了农户的购买力，

也压制了农户的农机投资信心。

内生动力的影响

一是季节因素的影响。已经开始

的 6 月份，小麦区正值麦收季节，

农民忙于抢收抢种，农机市场正值淡

季。二是细分市场的影响。6 月份，

市场正处于空档期。轮式谷物收获机、

插秧机市场已经收官，拖拉机市场进

入淡季，而收获机市场尚未启动。三

是机手作业收益的影响。随着农机保

有量的持续增加，跨区作业机具急剧

吨级 2 台，18.5 至 28.5 吨级 16 台， 

40 吨及以上 5 台）。

装载机

据中国工程机械工业协会对装载

机主要制造企业统计，2025 年 5 月

销售各类装载机 10535 台，同比增

长 7.24%。其中国内销量 6037 台，

增加。作业价格竞争变得十分激烈，

导致投资用户作业收益递减。不仅导

致现实用户更新周期延长，对潜在用

户的购买欲望也形成强力压制。四是

经理人信心下滑的影响。经理人信

心指数本月下滑 5.8 个百分点，以

37.8% 的景气度落入深度不景气区

间，意味着 6 月份的市场不容乐观。

五是 AMI 走势变化规律的影响。自

2014 年至 2024 年 10 年间 AMI 的

表现看，6 月份景气度同比仅 23 年

略有增长，其余年份无一例外的全部

下滑。从景气度看，除 2022 年位居

景气区间，其它年度均位于不景气区

间。

基于以上分析我们判断，六月份

总指数环比、同比小幅下滑，总指数

继续徘徊在不景气区间，多数二、三

级指数环比下滑的可能性较大。



13观察 OBSERVATION 

2025.06  金属板材成形

同比增长 16.7%；出口量 4498 台，

同比下降 3.31%。

2025 年 1 ～ 5 月， 共 销 售

各 类 装 载 机 52755 台， 同 比 增 长

14.1%。其中国内销量 29607 台，

同比增长 25.4%；出口量 23148 台，

同比增长 2.39%。

2025 年 5 月 销 售 电 动 装 载 机

2765 台（ 3 吨以下 24 台，3 吨 83 台，

4 吨 3 台，5 吨 1756 台，6 吨 798 台，

7 吨 95 台，8 吨 4 台，8 吨以上 1 台，

滑移装载机 1 台）。

平地机

据中国工程机械工业协会对平地

机主要制造企业统计，2025 年 5 月

当月销售各类平地机 649 台，同比

下降 3.28%，其中国内销量 112 台，

同比增长 31.8%；出口量 537 台，

同比下降 8.36%。

2025 年 1 ～ 5 月， 共 销 售 平

地机 3580 台，同比增长 14.9%；

其 中 国 内 销 量 677 台， 同 比 增 长

40.7%； 出 口 2903 台， 同 比 增 长

10.1%。

汽车起重机

据中国工程机械工业协会对汽车

起重机主要制造企业统计，2025 年

5 月当月销售各类汽车起重机 1748

台，同比下降 8.1%，其中国内销量

978 台，同比下降 3.36%；出口量

770 台，同比下降 13.5%。

2025 年 1 ～ 5 月，共销售汽车

起重机 9103 台，同比下降 8.94%；

其中国内销量 5181 台，同比下降

13.8%； 出 口 3922 台， 同 比 下 降

1.61%。

履带起重机

据中国工程机械工业协会对履带

起重机主要制造企业统计，2025 年

5 月当月销售各类履带起重机 261

台，同比增长 31.8%，其中国内销

量 56 台，同比下降 3.45%；出口量

205 台，同比增长 46.4%。

2025 年 1 ～ 5 月，共销售履带

起重机 1282 台，同比增长 5.25%；

其 中 国 内 销 量 402 台， 同 比 下 降

1.23%； 出 口 880 台， 同 比 增 长

8.51%。

随车起重机

据中国工程机械工业协会对随车

起重机主要制造企业统计，2025 年

5 月当月销售各类随车起重机 1681

台，同比下降 20.3%，其中国内销

量 1286 台， 同 比 下 降 27.5%； 出

口量 395 台，同比增长 18.6%。

2025 年 1 ～ 5 月，共销售随车

起重机 10695 台，同比下降 3.85%；

其中国内销量 8535 台，同比下降

6.71%； 出 口 2160 台， 同 比 增 长

9.42%。

塔式起重机

据中国工程机械工业协会对塔式

起重机主要制造企业统计，2025 年

5 月当月销售各类塔式起重机 538

台，同比下降 28.4%，其中国内销

量 292 台，同比下降 51.7%；出口

量 246 台，同比增长 67.3%。

2025 年 1 ～ 5 月， 共 销 售

塔 式 起 重 机 2334 台， 同 比 下 降

36.6%；其中国内销量 1278 台，同

比下降 57.1%；出口 1056 台，同

比增长 51.1%。

工业车辆

据中国工程机械工业协会对叉车

主要制造企业统计，2025 年 5 月当

月销售各类叉车 123472 台，同比增

长 11.8%。其中国内销量 79129 台，

同比增长 9.25%；出口量 44343 台，

同比增长 16.6%。

2025 年 1 ～ 5 月，共销售叉车

601764 台， 同 比 增 长 9.33%； 其

中国内销量 392490 台，同比增长

6.66%； 出 口 209274 台， 同 比 增

长 14.7%。

2025 年 5 月 当 月 销 售 不 含

电 动 步 行 式 仓 储 车 辆 的 叉 车 合 计

52228 台， 同 比 增 长 10.41%。 其

中 国 内 销 量 35662 台， 同 比 增 长

9.93%；出口量 16566 台，同比增

长 11.46%。

压路机

据中国工程机械工业协会对压路

机主要制造企业统计，2025 年 5 月

当月销售各类压路机 1589 台，同比

增长 17%，其中国内销量 577 台，

同比增长 6.07%；出口量 1012 台，

同比增长 24.3%。

2025 年 1 ～ 5 月， 共 销 售 压

路 机 7772 台， 同 比 增 长 23.7%；

其中国内销量 2905 台，同比增长

10.8%； 出 口 4867 台， 同 比 增 长

32.9%。

摊铺机

据中国工程机械工业协会对摊铺

机主要制造企业统计，2025 年 5 月

当月销售各类摊铺机 149 台，同比

增长 30.7%，其中国内销量 107 台，

同比增长 33.8%；出口量 42 台，同

比增长 23.5%。

2025 年 1 ～ 5 月， 共 销 售 摊

铺 机 708 台， 同 比 增 长 31.4%；

其 中 国 内 销 量 521 台， 同 比 增 长

32.2%； 出 口 187 台， 同 比 增 长

29%。
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总排产

升降工作平台

据中国工程机械工业协会对升

降 工 作 平 台 主 要 制 造 企 业 统 计，

2025 年 5 月当月销售各类升降工作

平台 15653 台，同比下降 26.2%，

其中国内销量 5284 台，同比下降

48.1%；出口量 10369 台，同比下

降 5.8%。

2025 年 1 ～ 5 月， 共 销 售 升

降 工 作 平 台 74533 台， 同 比 下 降

33.5%；其中国内销量 29191 台，

同比下降 48.3%；出口 45342 台，

同比下降 18.4%。

高空作业车

据中国工程机械工业协会对高空

作业车主要制造企业统计，2025 年

5 月当月销售各类高空作业车 296

台，同比下降 33.3%，其中国内销

量 286 台，同比下降 34.1%；出口

量 10 台，与去年同期持平。

2025 年 1 ～ 5 月， 共 销 售

高 空 作 业 车 1906 台， 同 比 增 长

12.2%；其中国内销量 1803 台，同

比增长 9.74%；出口 103 台，同比

增长 87.3%。

三大白电 2025 年 5 月排产数据

据产业在线最新发布的三大白电

排产报告显示，2025 年 5 月空冰洗

排产合计总量共计 3821 万台，较去

年同期生产实绩上涨 5.9%。分产品

来看，5 月份家用空调排产 2330 万

台，较去年同期生产实绩增长 9.9%:

冰箱排产 783 万台，较上年同期生

产实绩下降 4.9%: 洗衣机排产 708

万 台， 较 去 年 同 期 生 产 实 绩 增 长

6.5%。

空调排产

据产业在线最新发布的家用空

调排产报告显示，2025 年 5 月家用

空调内销排产 1437 万台，较去年同

期内销实绩增长 15.4%:6 月内销排

产 1361 万 台， 同 比 增 长 28.8%:7

月内销排产 1265 万台，同比增长

36.7%。

内销市场，一季度累计规模达到

2735 万台，同比增长 6.2%，出货

节奏平稳。但终端零售增长动力不足，

线上价格疯狂内卷，虽增长表现突出，

但线下受到严重反噬。由于价格过于

透明，线下渠道市场萎经销商盈利困

难囤货积极性不高，终端和出货趋势

表现背离，从排产趋势来看，随着内

销旺季市场的临近以及出口市场蓄力

不足内销开始掌握大盘主动权，强势

发力。虽然厂商的生产热情高涨，但
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空调排产

冰箱排产

以日换新补贴下，消费市场的承接能

否达到预期，仍然难以预测。

2025 年 5 月家用空调出口排产

893 万台，较去年同期出口实绩下滑

1.6%；6 月出口排产 737 万台，同

比下滑 12.0%；7 月出口排产 577

万台，同比下降 16.7%。出口市场，

一季度累计规模 3152 万台，同比增

长 24.5%，增长远超内销。但随着

美国对华关税政策的种种传闻和变

化，五月往后出口市场趋势急转直下。

排产方面，随着出口进入季节性的淡

季阶段，5 月同比小幅下滑，6、7

月同比双位数下滑由于出口节奏整体

提前，加征关税对今年全年的出口大

盘影响不大但短期内的需求跳水可能

导致企业库存积压以及资金周转的压

力下半年增长面临挑战。

冰箱排产

据产业在线最新发布的冰箱排

产 报 告 显 示，2025 年 5 月 冰 箱 内

销排产 330 万台，较上年同期内销

实绩下降 3.4%。受国补政策延续至

2025 全年影响，消费者抢购补贴的

迫切性减弱更多潜在换新需求的用户

转向观望，倾向于等待“618" 大促

的折上折优事，叠加 2024 年同期高

基数效应与渠道库存持续警升的双重

压力，二季度内销排产呈现阶段性回

落上游产业链中，钢材、发泡料、压

缩机等行业的家电订单需求衰减价格

竞争更加激烈。预计随着促销节点到

来，加之库存去化以及去年同期基数

偏低的影响，6、7 月内销排产回落

情况或将收窄。

2025 年 5 月冰箱出口排产 453

万 台， 较 去 年 同 期 出 口 实 绩 下 降

8.1%。受美国加征关税影响，二季

度开始冰箱出口进入下行通道。4 月

以来

由于企业应对政策变动的窗口期

被严重压缩，多数企业已经暂停输美

业务，部分订单转移至海外工厂，但

由于新开产线成本压力较大海外工厂

短期内难以承接这些转移订单，产能

转移面临瓶颈。同时冰箱出口区域结

构转型也在加速，一季度出口增量主

要来自亚洲拉美、非洲等新兴市场，
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洗衣机排产

美国市场份额下降至 11.4%。另外

关税政策存不确定性，对中国出现摇

摆，其他国家 90 天豁免期结束后也

可能调整，导致海外采购商以及制造

企业多持观望态度未来随着美国库存

的持续消耗、关税政策变化以及对新

兴市场的拓展，下降趋势或出现缓

解，但走出去已成为目前多数企业的

共识。

洗衣机排产

据产业在线最新发布的洗衣机排

产报告显示，2025 年 5 月洗衣机内

销排产 319 万台，较去年同期内销

实绩增长 4.6%。从 2025 年春季行

情看，洗衣机内需市场在政策助推下

成功启动，3 ～ 4 月家装季、女神节，

伴随着国补政策，优惠接连不断。购

机补贴和以旧换新政策，刺激了消费

者对于一级能效机型的购买欲望政策

调控的另一个积极影响是逐步淘汰了

低能效产品，实现了洗衣机市场的能

效升级。

总体而言，国补政策下，市场对

中高端洗衣机的接纳比较积极。预计

二季度后，国补政策的拉动效应逐渐

减弱，而夏季是洗衣机内需的淡季，

内销市场将遇到增长压力。

2025 年 5 月 洗 衣 机 出 口 排 产

389 万台，较去年同期出口实绩同比

增长 3.4%。

洗衣机出口今年是高位开局，预

计 4 月开始增幅逐步收窄。影响行

业走势的主要原因是去年的高基数、

海外库存压力以及未来关税调整的影

响。目前，我国洗衣机出口美国数量

占比 4.5% 左右，关税变化不会对全

局带来大的影响。洗衣机外销主要开

拓市场在亚洲和欧洲近年来对南美市

场的推进卓有成效 2025 年，洗衣机

出口将在整体基数较高、全球需求放

缓、关税调整的背景下，高位震荡盘

整。

2025 年 5 月内燃机行业销量综述

2025 年 5 月内燃机行业整机销

量环比下降，同比增长；1 ～ 5 月累

计销量较上年同期实现增长。

今年以来，我国经济总体保持平

稳增长，社会信心持续提振，各种政

策驱动下，内需潜力加快释放，外需

市场更加多元化，内燃机整机市场较

为活跃，销量同比及累计同比均呈增

长态势。具体表现为：5 月内燃机销
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量 415.61 万台，环比增长 -6.74%，

同 比 增 长 12.31%;1 ～ 5 月 累 计

销 量 2164.27 万 台， 同 比 增 长

16.36%。

终端方面，乘用车市场延续良好

态势，商用车市场有待恢复，农机、

工程等市场销量形势未见明显变化。

销量总体概述

5 月， 内 燃 机 销 量 415.61 万

台，环比增长 -6.74%，同比增长

12.31%；功率完成 23849.03 万千

瓦，环比增长 -2.09%，同比增长

8.06%。

1 ～ 5 月累计销量 2164.27 万

台，同比增长 16.36%；累计功率

完成 124002.19 万千瓦，同比增长

9.07%。

分燃料类型情况

5 月，在分燃料大类中，柴油

机、汽油机销量环比下降，同比、累

计同比均增长。具体为：与上月比，

柴 油 机 增 长 -16.46%， 汽 油 机 增

长 -5.56%；与上年同期比，柴油机

同比增长 1.47%，汽油机同比增长

13.57%；与上年同期累计比，柴油

机同比增长 3.77%，汽油机同比增

长 17.99%。

5 月， 柴 油 内 燃 机 销 售 40.10

万台 ( 其中：乘用车用 1.54 万台，

商用车用 15.62 万台，工程机械用

6.48 万台，农机用 11.90 万台，船

用 0.57 万台，发电用 3.84 万台，

园林用 0.04 万台，通用 0.12 万台 )，

汽油机销量 374.96 万台。1 ～ 5 月

柴油机销量 224.94 万台（其中乘用

车用 7.49 万台，商用车用 85.53 万

台，工程机械用 38.73 万台，农机

用 70.14 万台，船用 2.56 万台，发

电用 19.61 万台，园林用 0.37 万台，

通用 0.53 万台），汽油内燃机销量

1936.36 万台。

分市场用途情况

5 月，在分用途市场可比口径

中，各分类用途环比均下降。具体

为： 乘 用 车 用 增 长 -1.28%， 商
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用 车 用 增 长 -9.18%， 工 程 机 械

用 增 长 -21.71%， 农 业 机 械 用 增

长 -6.06%，船用增长 -11.56%，

发电机组用增长 -20.78%，园林机

械 用 增 长 -10.78%， 摩 托 车 用 增

长 -8.71%，通机用增长 -44.49%。

与上年同期比，除工程机械用、

发电机组用、通机用外其余分类用途

同比均增长。具体为：乘用车用增长

10.37%，商用车用增长 1.87%，工

程机械用增长 -5.04%，农业机械用

增 长 3.50%， 船 用 增 长 20.20%，

发电机组用增长 -6.77%，园林机

械 用 增 长 0.57%， 摩 托 车 用 增 长

22.11%，通机用增长 -9.51%。

与 上 年 累 计 比， 除 通 机 用 外

其 他 各 分 类 用 途 均 为 正 增 长。 具

体为：乘用车用增长 13.99%，商

用 车 用 增 长 1.05%， 工 程 机 械 用

增 长 1.55%， 农 业 机 械 用 用 增 长

11.63%，船用增长 4.78%，发电机

组用增长 23.16%，园林机械用增长

13.67%，摩托车用增长 24.05%，

通机用增长 -10.00%。

5 月，乘用车用销售 159.06 万

台，商用车用 20.97 万台，工程机

械用 6.84 万台，农业机械用 36.82

万台，船用 0.57 万台，发电机组用

12.34 万台，园林机械用 10.85 万台，

摩托车用 166.92 万台，通机用 1.25

万台。

1 ～ 5 月，乘用车用累计销售

830.83 万台，商用车用 111.32 万

台，工程机械用 40.84 万台，农业

机械用 224.23 万台，船用 2.56 万台，

发电机组用 76.09 万台，园林机械

用 71.98 万台，摩托车用 799.22 万

台，通机用 7.20 万台。

主要品种按单、多缸分用途情况

单缸柴油机：5 月单缸柴油机市

场销量环比、同比下降，累计同比

增长。5 月，单缸柴油机销售 8.17

万 台， 环 比 增 长 -17.54%， 同 比

增 长 -0.73%；1 ～ 5 月 累 计 销 量

42.53 万台，同比增长 8.05%。排

名靠前的五家企业为：常柴、常发、

四方、三环、莱动。

其 中 主 要 配 套 于 农 业 机 械 领

域 的 单 缸 柴 油 机 5 月 销 量 7.33 万

台， 环 比 增 长 -17.02%， 同 比 增

长 -2.23%；1 ～ 5 月 累 计 销 量

37.86 万台，同比增长 6.06%。

多缸柴油机：商用车市场缓慢回

暖趋势，5 月产销量环比下降，产量

同比增长，销量同比下降，导致商用

车占比较多的多缸柴油机市场销量趋

同波动。

5 月，多缸柴油机企业共销量

31.92 万台，环比增长 -16.18%，

同比增长 2.05%；1 ～ 5 月累计销

量 182.42 万台，同比增长 2.82%。

潍柴、玉柴、云内、全柴、新柴、东康、

江铃、蜂巢动力、解放动力、新动力

科技销量居前十名，占多缸柴油机总
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销量的 77.36%；市场份额占比中：

潍柴 18.12%、玉柴 14.00%、云内

8.71%、全柴 8.63%、新柴 6.44%、

东康 5.13%、江铃 4.39%、蜂巢动

力 4.08%、解放动力 3.95%、新动

力科技 3.91%。

5 月，商用车用多缸柴油机销量

15.62 万台，环比增长 -10.52%，

同比增长 3.47%；1 ～ 5 月累计销

量 85.53 万台，同比增长 0.13%。

销量前十的为潍柴、玉柴、云内、江铃、

福康、全柴、解放动力、江淮、东

康、新动力科技，其前十名销量占总

销量 88.39%；潍柴在商用车用多缸

柴油机市场占据领先占比 21.39%、

玉柴 12.82%、云内 10.77%、江铃

9.36%、福康 7.93%、全柴 6.07%、

解放动力 5.68%、江淮 5.14%、东

康 4.93%、上海行动力 4.30%。

5 月，工程机械用多缸柴油机销

量 6.36 万台，环比增长 -21.06%，

同比增长 -4.90%；1 ～ 5 月累计销

量 38.07 万台，同比增长 2.41%。

销量前十的为新柴、全柴、云内、潍

柴、玉柴、东康、卡特彼勒、广康、

新动力科技、解放动力，其前十名销

量占其总销量 96.10%。

多缸汽油机：乘用车市场 5 月产

销环比、同比、累计同比均增长，受

其影响主要配套乘用车市场的多缸汽

油机销量也呈趋同走势。

5 月多缸汽油机销量 162.68 万

台，环比增长 -1.30%，同比增长

9.74%；1 ～ 5 月累计销量 847.77

万台，同比增长 13.47%。在 45 家

多缸汽油机企业中奇瑞、比亚迪、吉

利、一汽-大众、长安汽车、蜂巢动力、

小康动力、上通五菱、广丰发动机、

上海大众动力总成销量排在前列，占

总销量的 64.40%。在销量较多的企

业中，奇瑞、比亚迪、吉利、小康动

力、上海大众动力总成销量增势表现

突出。

乘 用 车 用 在 多 缸 汽 油 机 占 比

为 97.12%，5 月 销 量 157.53 万

台， 环 比 增 长 -1.17%， 同 比 增

长 10.23%；1 ～ 5 月 累 计 销 量

823.34 万台，同比增长 13.84%。

奇瑞、比亚迪、吉利、一汽 - 大众、

长安汽车、蜂巢动力、小康动力、上

通五菱、广丰发动机、上海大众动力

总成销量排在前列。

小汽油机：行业主要做进出口贸

易，受内外部环境影响明显导致波及

较大。在可比口径中，5 月小汽油机

销量环比下降，同比、累计同比均

增长。5 月小汽油机销量 66.01 万

台，环比增长 -9.20%，同比增长

5.19%；1 ～ 5 月累计销量 398.45

万台，同比增长 19.36%。销量前五

名企业为润通、隆鑫、华盛、力帆内

燃机、联合动力。

在配套农业机械中，5 月销量

24.93 万台，环比增长 4.90%，同

比增长 8.40%；1 ～ 5 月累计销量

154.09 万台，同比增长 17.64%。

在配套园林机械领域中，5 月销

量 10.81 万台，环比增长 -10.64%，

同比增长 0.69%；1 ～ 5 月累计销

量 71.60 万台，同比增长 13.70%。


